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Enertime
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

A I'Assemblée Générale de la société Enertime,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société Enertime relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2022, tels
gu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon la norme d'exercice professionnel relative a la mission du
commissaire aux comptes nommé pour six exercices dans des petites entreprises. Nous estimons que
les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de cette norme sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le Code
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1° janvier 2022 a la date d'émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Les principes, regles et méthodes comptables relatifs a la reconnaissance du chiffre d'affaires, des
subventions et des frais de recherche et développement sont décrits dans les notes des sections :

« Projets a long terme » ; « Subventions » et « frais de recherche et développement » de I'annexe des
comptes annuels. Dans le cadre de notre appréciation des regles et des principes comptables suivis par
votre société, nous avons examiné le caractere approprié des méthodes comptables visées ci-dessus
ainsi que les informations fournies cette annexe et leur correcte application.

Vérifications spécifigues

Nous avons également procédé au contrdle des documents adressés a I'organe appelé a statuer sur les
comptes, conformément a la norme d'exercice professionnel relative a la mission du commissaire aux
comptes nommé pour six exercices dans des petites entreprises.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres
documents sur la situation financiere et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a l'article D. 441-6 du Code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d'entreprise, des informations requises par l'article L. 225-37-4 du Code
de commerce.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a l'identité
des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

|l appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liguider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir gu'un audit réalisé conformément a la norme d'exercice professionnel relative a la mission du
commissaire aux comptes nommé pour six exercices dans des petites entreprises permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément a la norme d'exercice professionnel relative a la mission
du commissaire aux comptes nommé pour six exercices dans des petites entreprises, le commissaire
aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliguer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du
contréle interne ;
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il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusgu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris-La Défense, le 28 avril 2023

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG Audit

\"G

-
, \

\

Carine Malval
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COMPTES ANNUELS /m

Période du 01/01/2022 au 31/12/2022

ETATS FINANCIERS




ENERTIME

Arrété au 31/12/2022

:: Bilan Actif

Bilan Actif

Du 01/01/2022 au 31/12/2022

Amort. Prov.

Au 31/12/2021

Net

Capital souscrit non appelé
Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de |'activité en portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financieres

ACTIF IMMOBILISE

Actif circulant
Stocks et en-cours
Matieres premieres, autres approvisionnements
En-coursde  -Debiens
production :

- De services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes

Créances
Clients et comptes rattachés
Autres
Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres

Instruments de trésorerie

Disponibilités

Charges constatées d'avance

ACTIF CIRCULANT
Frais d'émission d'emprunt a étaler

2798194
214453

284014
293620

5580

448166

95777
2805
148469

4291 080

379615

48000

1899983

516082

82352

2482 057
143 303

5551 392

371073
194075

160904
221936

947 988

94500

228887
15670

339 057

2427121
20379

123110
71685

5580

448166

95777
2805
148469

3343092

285115

48000

1671096

500412

82352

2482057
143 303

5212 336

2310958
22933

142844

67173

448166

54461

157345
3203 880

432079

1312008
484351

21001

251 590
93 343

2594371

Primes de remboursement des obligations

Ecarts de conversion actif

TOTAL ACTIF

9 842 472

1287045

8 555 428

5798 252




ENERTIME

Arrété au 31/12/2022

-, Bilan Passif

Bilan Passif

Du 01/01/2022

Du 01/01/2021

Capitaux propres

Capital social ou individuel (dont versé)| 847550

Prime d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
- Légale
; - Statutaires ou contractuelles
Réserves: , .
- Réglementées
- Autres
Report a nouveau
Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

CAPITAUX PROPRES

Autres fonds propres
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres
AUTRES FONDS PROPRES

Provisions pour risques et charges
- Risques
- Charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour :

Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
- Aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes: ) N .
- Financieres diverses
Avances et acomptes recus sur commandes en cours
- Fournisseurs et comptes rattachés
Dettes: - Fiscales et sociales
- Surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance

EMPRUNTS ET DETTES

Au 31/12/2022

847550
893235

2560

-3991 760
3938016

1694 560

693326

693 326

304408

304 408

706237

1564505

1230419
445025
10382
385272

1521294
5863 133

Au 31/12/2021

832358
2803339

4960

2560

-2 180 522

1462 694

693326

693 326

173975

173 975

1752890

776383
611888

2376
214029

110691
3468 256

écarts de conversion pass I R

TOTAL PASSIF

8 555 428

5798 252




ENERTIME Arrété au 31/12/2022

R

>, Compte de résultat

Au 31/12/2021

Du 01/01/2022 au 31/12/2022

Compte de résultat

France Exportation Total Total

Produits d'exploitation
Ventes de marchandises
- De biens 240959 1295964 1573827

210988 706990 601084
451 947 2002 954 2174912

1055006
496002

1551008

Production vendue:

- De services

Chiffre d'affaires net

) - Stockée
Production : s
- Immobilisee 433060 516961
Subventions d'exploitation regues 17678 226773
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions, transferts de charges 175625 301064
Autres produits 1078 172
PRODUITS D'EXPLOITATION 2 630 395 3219883
Charges d'exploitation
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements 840779 960774
Variation de stocks (matiéres premiéres et autres approvisionnements) 99714 -96626
Autres achats et charges externes * 1934907 1805948
Impéts, taxes et versements assimilés 43979 40049
Salaires et traitements 2013040 1702931
Charges sociales 770912 706209
- Amortissements sur immobilisations 385537 106722
. - Dépréciations sur immobilisations
Dotations aux: T e
- Dépréciations sur actif circulant 308712 63840
- Provisions pour risques et charges 236433 67975
Autres charges 84842 140083
CHARGES D'EXPLOITATION 6 718 855 5497 906
- Redevances de crédit-bail mobilier 8467 13041

*Y compris:

- Redevances de crédit-bail immobilier

RESULTAT D'EXPLOITATION -4 088 460 -2278 023

Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

Produits financiers
Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 829 391
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

PRODUITS FINANCIERS 829 391

Charges financiéres
Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées 155097 39252
Différences négatives de change 146

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

CHARGES FINANCIERES 155 097 39398
RESULTAT FINANCIER -154 269 -39 008

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -4 242 728 -2 317 030




ENERTIME

Arrété au 31/12/2022

‘.: Compte de résultat (Suite)

Compte de résultat (suite)

Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions
CHARGES EXCEPTIONNELLES

RESULTAT EXCEPTIONNEL

Participation des salariés

Au 31/12/2022

24176
40429

64 605

Au 31/12/2021

388
599

987

265
107038

107 303
-106 315

Impdts sur les bénéfices

TOTAL DES PRODUITS
TOTAL DES CHARGES

BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges)

-224 901
2 695 829
6 687 588

-3 991 760

-242 824
3221261
5401 783

-2 180 522



COMPTES ANNUELS /m

Période du 01/01/2022 au 31/12/2022
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ENERTIME Arrété au 31/12/2022
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Regles et méthodes comptables

(Articles R. 123-195 et R. 123-198 du Code du Commerce)

Annexe au bilan et au compte de résultat de l'exercice clos le 31/12/2022 dont le total du bilan avant répartition
est de 8 555 428 Euros et au compte de résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un
résultat de -3 991 760 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2022 au 31/12/2022.
Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan
comptable général (PCG, Reglement ANC 2015-06).

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de base :

e continuité de 'exploitation,
® permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
e indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
Faits caractéristiques

L'économie francgaise a connu, a l'image de ce que connaissent les autres pays du globe, depuis début 2021 une
hausse significative et continue du prix notamment des matieres premieres, des produits manufacturés et des
sources d'énergie comme le carburant. Elle s'est accentuée depuis le déclenchement de la guerre opposant la
Russie et 'Ukraine fin février 2022.

Cette hausse a eu des impacts significatifs sur ['activité de l'entreprise. Elle a impacté le colt des
productions/prestations, et se répercute sur ses propres prix de vente. Par ailleurs, nos chaines
d'approvisionnement / de distribution sont impactées par ce conflit russo-ukrainien.

Par ailleurs, dans le cadre du renforcement des aides aux entreprises, la Société a obtenu un prét garanti par
['état d'une valeur de 500.000 € le 09/11/2021, remboursable en 20 mensualités fixes a partir du 28/02/2023 au
taux de fixe de 2,25%. Pour rappel, la société procede déja actuellement au remboursement d'un prét garanti par
['Etat d'un montant de 300.000 € et souscrit en juin 2020.

Début 2022, la société ENERTIME a été désignée, par la Commission Européenne, coordinatrice des projets
DECAGONE et PUSH2HEAT dans le cadre du Programme de R&D Horizon.

Ce consortium européen de plus de 20 partenaires industriels et universitaires répartis dans 13 pays a pour
objectif d’améliorer la technologie ORC, d’étudier et de construire un démonstrateur ORC de 2 MW intégrant des
technologies innovantes comme les turbines sur palier magnétique.

Ces projets, sur 4 ans, présentent un budget global de 21,7 M€ de subventions dont 8 M€ pour ENERTIME.

Sur ['exercice 2022, la société a percu 3,9M€ de subvention pour ces deux projets.
Cette subvention est considérée comme une subvention d'investissement. Compte tenu de des conditions
suspensives d'octroi de la subvention, aucune quote-part n'a été transférée au compte de résultat sur l'exercice.

Un tirage d’obligations convertibles en actions a été émis en deux tranches aupres du fonds d’investissement YA
Il PN, détaillé comme suit :

- Une tranche 1 pour une valeur globale de 1 M€ débloquée en mars 2022 dont le remboursement est
actuellement en cours (300 k€ remboursé sur 2022) ;

- Une tranche 2 pour une valeur globale de 1 M€ débloquée en mai 2022 intégralement soldée a la date
d’arrété des comptes pour partie par conversion en actions et pour partie par remboursement.



ENERTIME Arrété au 31/12/2022

Evénements significatifs postérieurs a compter de la cl6ture

L'événement inflation Ukraine étant toujours en cours a la date d'arrété des comptes annuels, I'entreprise est en
incapacité d'en évaluer les conséquences précises sur les exercices a venir.

La méthode de base retenue pour ['évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits
historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. sauf mention, les montants sont exprimés en Euros.
Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colit d'acquisition pour les actifs acquis a
titre onéreux, a leur co(it de production pour les actifs produits par ['entreprise, a leur valeur vénale pour les
actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le colit d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non
récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les codts
directement attribuables engagés pour mettre 'actif en place et en état de fonctionner selon ['utilisation prévue.
Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés a 'acquisition, sont rattachés a ce co(t
d'acquisition.

Tous les colits qui ne font pas partie du prix d'acquisition de l'immobilisation et qui ne peuvent pas étre rattachés
directement aux colts rendus nécessaires pour mettre 'actif en place et en état de fonctionner conformément a
['utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Amortissements

Les amortissements pour dépréciation sont calculés, en fonction de la durée d'utilisation prévue, suivant le
mode linéaire.

Toutefois, l'entreprise a retenu la durée d'usage pour déterminer le plan d'amortissement des immobilisations
non décomposables.

® |[nstallations techniques 5a10ans,
® Agencements et aménagements des constructions10 ans,

® Mobiliers 10 ans,

e Matériel et outillage industriels 5a10ans,
e Matériel de transport 4a5ans,
e Mobilier de bureau 5a10ans,
e Matériel informatiques 3ans.

Pour les biens amortis selon le mode dégressif ou faisant l'objet d'un amortissement exceptionnel, la quote-part
excédant l'amortissement linéaire est comptabilisée en amortissement dérogatoire au passif du bilan.

Participation, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement

La valeur brute est constituée par le coit d'acquisition (y compris les droits de mutation, honoraires, ou
commissions et frais d'actes, liés a l'acquisition).

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a cette valeur, une dépréciation est constituée du montant de la
différence.

A la suite de la cotation sur Alternext de la société, un compte de liquidité a été ouvert en 2016 pour 75 000 €. Les
habilitations sur ce compte ont été données a un prestataire de services d’investissement qui intervient pour le
compte d’Enertime a l’achat ou a la vente pour favoriser la liquidité des transactions et la régularité des cotations
des titres Enertime.

Les moins ou plus-values sont comptabilisées en exceptionnel.

Au 31 décembre 2022, ce compte de liquidité est composé de deux comptes titres représentant un portefeuille
total de 72 555 actions propres Enertime valorisées a 95 776 € et un compte espéces pour 28 171 €.



ENERTIME Arrété au 31/12/2022

Stocks

Les colits d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a l'exclusion
des taxes ultérieurement récupérables par l'entité auprés des administrations fiscales, ainsi que les frais de
transport, de manutention et autres codts directement attribuables au co(t de revient des matieres premiéres,
des marchandises, des encours de production et des produits finis. Les rabais commerciaux, remises, escomptes
de réglement et autres éléments similaires sont déduits pour déterminer les colits d'acquisition.

Les stocks sont évalués suivant la méthode "premier entré, premier sorti". Pour des raisons pratiques et sauf
écart significatifs, le dernier prix d'achat connu a été retenu.

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités
indiquées ci-dessus et la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est effectuée
lorsque cette valeur brute est supérieure a 'autre terme énoncé.

Créances et dettes

Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Provisions

Toute obligation actuelle résultant d'un événement passé de |'Entreprise a ['égard d'un tiers, susceptibles d'étre
estimée avec fiabilité suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait l'objet d'une comptabilisation au titre de
provision.

Subventions

Les subventions d'investissement recues sont enregistrées dés que la créance correspondante devient certaine,
compte tenu des conditions posées a 'octroi de la subvention.

Les subventions d’exploitation sont enregistrées en produits d’exploitation en tenant compte, le cas échéant, du
rythme des dépenses correspondantes de maniéere a respecter le principe de rattachement des charges aux
produits.

Engagements de départ a la retraite

Les engagements de la société en matiére d'indemnités de départ a la retraite de ses salariés sont mentionnés en
engagements financiers donnés, a 'exclusion d'une constatation par voie comptable.

L'estimation des engagements de départ a la retraite s'effectue de fagon rétrospective prorata temporis (droits
individuels acquis au jour du départ a la retraite, proratisés a la date du calcul) sur la base d'une hypothese de
départ a l'initiative du salarié a l'age de 65 ans (dge maintenu malgré la réforme légale par mesure de
simplification compte tenu de l'incidence non significative des modifications apportées sur le calcul de la
provision pour l'exercice 2022) en tenant compte des éléments suivants :

® parameétres propres a chacun des salariés de la société (age a la cl6ture, ancienneté, statut, taux de
mortalité et salaire brut annuel),

e données spécifiques a la société (convention collective, hypothése de progression de la masse salariale,
taux de rotation prévisionnel du personnel et taux de charges sociales),

e taux d'actualisation retenu a 3,75%,

® Probabilité de départ volontaire est supposée a 100%.

Le montant ainsi obtenu, majoré des charges patronales, s'éléve a 67.733 Euros.

Opérations en devises

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur a la date de l'opération. Les dettes,
créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contrevaleur au cours de fin d'exercice. La
différence résultant de l'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours est portée au bilan en
"écart de conversion".
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Projets a long terme

La société comptabilise ses contrats de vente au moyen de la méthode de ’avancement, en constatant les
produits au fur et a mesure de la progression de I’exécution d’un contrat, évaluée sur la base des colits engagés.

Cette méthode repose sur:

- L’identification du montant total des produits du contrat,

- L’identification du montant total des colits imputables au contrat (encourus et restant a encourir),
- Les états de gestion permettant de valider le pourcentage d’avancement.

Le chiffre d’affaires est ainsi comptabilisé a hauteur du pourcentage d’avancement qui est déterminé par le
rapport entre les colits engagés et le total des colits estimés au contrat.

Les charges financiéres n’ont pas été retenues dans le calcul du pourcentage d’avancement ni dans les colts
imputables au contrat.

Lorsque le résultat a terminaison ne peut étre estimé de facon fiable, aucun profit n’est dégagé et les produits
dégagés a 'avancement sont comptabilisés dans la limite des colits correspondants.

Lorsque le résultat estimé a terminaison fait ressortir une perte, cette derniére fait l’objet de la constitution d’une
provision pour perte a terminaison (au niveau des provisions pour risques).

Principe de continuité de |'exploitation
Le principe comptable de continuité de ’exploitation est défini selon ’article L123-20 du Code de commerce.

Le principe de continuité d’exploitation a été retenu compte tenu des éléments suivants :

ENERTIME démarre I’exercice 2023 avec un carnet de commandes a date de 9 M€, dont plus de la moitié devrait
étre reconnue en chiffre d’affaires sur I’exercice en cours et le solde essentiellement sur 2024. Ce carnet de
commandes est constitué de :

- 3 contrats de fourniture d’ORC ou de turbines ORC sur des projets en Bulgarie, en Chine et en Afrique du Sud,
- et,du projet Verallia (subventionné par ’ADEME), dont le contrat de vente d’électricité a été signé en février
2023, avec Energie Lagnieu, société de projet créée par ENERGIE CIRCULAIRE.

La société a également contractualisé des contrats de maintenance avec tous ses clients francais.

Au-dela de son carnet de commandes, ENERTIME dispose d’un pipeline commercial de 60 M€ incluant 4 projets de
systemes ORC complets en développement en France, officiellement subventionnés par "TADEME a hauteur de 30
M€ ainsi qu’un projet de turbomachine haute température innovant et un projet de systeme ORC clé en main en
Europe de l'Est.

La société a mis en place une ligne d’obligations convertibles rachetables mensuellement en numéraire de 2 M€
en remplacement partiel de la ligne d’ODIRNANES mise en place avec le fonds d’investissement YA Il PN Ltd en
décembre 2020 (communiqué du 14 Décembre 2020), dont il est prévu que le montant global maximum soit
ramené de 10 M€ a 6 M€ et le montant maximum par tirage éventuel soit réduit de 5 a 2 M€. L’intention
d’ENERTIME est de ne plus utiliser les ODIRNANES.

ENERTIME dispose d’une trésorerie de 2,3 M€ a fin décembre 2022 en forte augmentation par rapport au 31
décembre 2021 (0,3 M€). ENERTIME dispose ainsi des moyens financiers nécessaires pour assurer la continuité
d'exploitation sur les douze prochains mois et étudie les opportunités de recours a des financements plus
conventionnels pour accompagner son fort développement.

Par conséquent, la continuité d’exploitation est assurée pour les 12 prochains mois.
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D)
o

Faits caractéristiques de |'exercice

Changement de méthode

Les méthodes d'évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n'ont pas été
modifiées par rapport a |'exercice précédent.

Etablissement des états financiers en conformité avec :
-le P.C.G. 2014 homologué par arrété du 8 septembre 2014
- les articles L123-12 3 L123-28 du Code du Commerce

Augmentation de capital

Au cours de l'exercice 2022, 151.920 actions ont été créées pour une valeur nominale de 0,10 €. Le capital social
s'éléve donc au 31 décembre 2022 a 847.549,60 Euros.

Rémunérations allouées aux membres des organes d'administration et de direction

Les rémunérations brutes versées aux membres des organes d'administration et de direction s'élevent au titre de
leurs fonctions a 130.840 € sur l'exercice 2022.

Jetons de présence

L'assemblée générale du 15/03/2016 a décidé de fixer a 20k€ le montant des jetons de présence alloués aux membres
du Conseil d'Administration pour |'exercice 2016, ainsi que pour chaque exercice ultérieur, et ce jusqu'a décision
contraire de |'Assemblée générale ordinaire des actionnaires.

Lors de l'assemblée générale du 15/10/2022, il est proposé de verser la somme de 2.500 € de jetons de présence a
chacun des Administrateurs indépendants au titre de leur mandat d'administrateur sur l'exercice 2022, ainsi que la
somme de 1.000 € de jetons de présence supplémentaire par Administrateurs indépendants, ce dernier montant
étant modulé en fonction de |'assiduité aux réunions du Conseil (au prorata de la présence de chacun auxdites
réunion).

Le montant des jetons de présence pour | 'exercice 2022 s'éleve a 14.428 €.
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-, Etat des immobilisations

Immobilisations

Valeur brute
en début d'exercice

Augmentations

Réévaluations
de l'exercice

Acquisitions
créances virements

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et de développement

Autres postes d'immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Immobilisations corporelles

Terrains
- Sur sol propre
Constructions: prop .
- Sursold'autrui
- Générales, agencements et aménagements constructions
Installations : - Techniques, matériel et outillage
- Générales, agencements et aménagements divers
» - Detransport
Matériel :

- De bureau et informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Immobilisations financiéres
Participations évaluées par mise en équivalence

- Participations
Autres: L o
- Titresimmobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
TOTAL GENERAL

2365134
207103
2 572 238

276 329
161274

388
155115

593 106

448 166
54461
157345
659 973
3 825 316

Diminutions

Immobilisations
Virements

Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles

Terrains
. - Sur sol propre
Constructions: .
- Sursol d'autrui
- Gales, agencts et aménagt. const.
Installations : - Techniques, matériel et outillage
- Gales, agencts et aménagt. divers
L. - De transport
Matériel :

- De bureau et informatique, mob.
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL
Participations évaluées par mise en équivalence
- Participations

Autres: o o
- Titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres 74 754

TOTAL

TOTAL GENERAL

Cessions

62188

62 188

Valeur brute
des immo.
en fin d'exercice

2798 194
214453

TOTAL 3012 648

284014
179709

388
113524

5580
583 215

448 166
95777
151274
695 217
4 291 080

433060
7350
440 410

7685
18435

20597

5580

41315
68 683
109 998
602 706

Réval. légale ou éval.
par mise en équival.

Val. d'origine des
immo. en fin d'ex.
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., Etat des amortissements

Situations et mouvements de l'exercice

Immobilisations amortissables

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et développement
Fonds commercial

Autres postes d'immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terrains
- Sur sol propre

Constructions : \ .
- Sur sol d'autrui

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Installations générales, agencements et aménagements des constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriel
Installations générales, agencements et aménagements divers

Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique, mobilier

Emballages récupérables et divers

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

TOTAL GENERAL

Montant au
début de
|'exercice

54176

184171
238 347

133485
114519

15
135069

383 089
621 436

Augment.

316 897

9904
326 801

27419
18501

129
15890

61 939
388 740

Ventilation des mouvements affectant la provision pour amortissements dérogatoires

Immobilisations amortissables

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement et dvp.
Fonds commercial

Autres postes d'immao. incorp.

Immobilisations corporelles
Terrains

- Sur sol propre

- Sursol d'autrui

Inst. gales, agencts et aménag. des
constructions

Inst. techniques, mat. et outillage
industriels

Inst. gales, agenc. et aménagements
divers

Matériel de transport
Mat. de bur. et informat., mob.
Emballages récup. et divers

Constructions:

TOTAL

Différentiel
de durée

Dotations

Amort.
fiscal
exceptionnel

Mode
dégressif

Différentiel
de durée

Reprises

Mode
dégressif

Diminut.

62188

62 188

62 188

Amort.
fiscal

exceptionnel

TOTAL

Montant en
fin
d'exercice

371073

194 075
565 148

160 904
133020
144
88772

382 840
947 988

Mvt net des
amort. a la
fin de l'ex.

Frais d'acqui. de titres departicp_| ¢ [ | | |

TOTAL GENERAL

TOTAL GENERAL
NON VENTILE

TOTAL GENERAL
NON VENTILE

Mouvements de l'exercice affectant les charges
réparties sur plusieurs exercices

Frais d'émission d'emprunts a étaler

Primes de remboursement des obligations

Montant net
au début de
I'exercice

TOTAL GENERAL
NON VENTILE

Augment.

Dotations

exercice aux

amort.

Montant net
en fin
d'exercice
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Etat des provisions et dépréci

%

Nature des provisions

ations

Montant au début
de l'exercice

Augmentations :
dotations de
I'exercice

Diminutions :
reprises a la fin
de l'exercice

Montant a la fin
de l'exercice

Réglementées
- Reconstitution des gisements

- Investissements
- Hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Provisions pour préts d'installation

Provisions pour :

Risques et charges

- Litiges

- Garanties données aux clients

- Pertes sur marché a terme

- Amendes et pénalités

- Pertes de change

- Pensions et obligations

- Impots

- Renouvellement des immobilisations
- Gros entretien et grandes révisions

- Charges sociales et fiscales sur congés
a payer

Provisions pour :

Autres provisions pour risques et charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Nature des dépréciations

173975
173 975

Montant au début
de l'exercice

Autres provisions réglementées
PROVISIONS REGLEMENTEES

236433
236 433

Augmentations :
dotations de
I'exercice

304408
304 408

106 000
106 000

Diminutions :
reprises a la fin
de l'exercice

Montant a la fin
de l'exercice

Dépréciations
- Incorporelles
- Corporelles
Immobilisations : - Titres mis en équivalence
- Titres de participation
- Financiéres
Sur stocks et en cours
Sur comptes clients
Autres provisions pour dépréciation

DEPRECIATIONS

TOTAL GENERAL

- D'exploitation
Dont dotations et reprises : - Financiéres
- Exceptionnelles

47250
38005
16590

101 845
275 820

47250
255882

5580
308 712
545 145

545145

94500
65000 228887
6500 15670

71500 339 057

177 500 643 465

177500

Titres mis en équivalence : Montant de la dépréciation|
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>, Etatdes créances

Créances

Montant brut

Liquidité de l'actif

Echéances a moins
d'l an

Echéances a plus d'1
an

De l'actif immobilisé
Créances rattachées a des participations

Préts (1) (2) 2805 2805

Autres immobilisations financieres 148469 148469
De l'actif circulant

Clients douteux ou litigieux 336864 336864

Autres créances clients 1563120 1563120

Créances représentatives de titres prétés

Personnel et comptes rattachés %5 95

Sécurité sociale et autres organismes sociaux 13036 13036

Impdts sur les bénéfices 224901 224901

Taxe sur la valeur ajoutée 244108 244108

Autres impdts, taxes et versements assimilés

Divers 2104 2104

Groupe et associés (2)

gfrt;i;c;eurs divers (dont créances relatives a des opérations de pension de 31839 31839

Charges constatées d'avance 143303 143303

TOTAL 2710 643 2562173 148 469
(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice 2805

(1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice
(2) Préts et avances consentis aux associés personnes physiques
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«a

.: Etat des dettes

Dettes

Montant brut

Degré d'exigibilité du passif

Echéances a
moins d'l an

Echéances a
plusd'l an

Echéances a
plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts et dettes auprés des établissements -A1lanmax.a l'origine
decrédit (1): -Aplusd'lanal'origine
Emprunts et dettes financiéres diverses (1) (2)

Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Imp6ts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres imp0ts, taxes et assimilés

Dettes surimmobilisations et comptes rattachés

Groupe et associés (2)

Autres dettes (dont dettes relatives a des opérations de pension de titres)
Dettes représentatives de titres empruntés

Produits constatés d'avance

TOTAL

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice

(2) Emprunts et dettes contractés aupres des associés personnes physiques

706 237

983637

1230419
148132
198079

78208

20606
10382

385272

1521294
5282 266

1080000
269479

606 236

377823

1230419

148132

198079

78208

20606
10382

385272

1521294
4 576 451

100001

1177587

1277 588

8000

8 000
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s‘ >
-, Charges a payer

(Article R123-189 du Code de Commerce)

Charges a payer

incluses dans les postes suivants du bilan

Exercice clos le

31/12/2022

Exercice clos le

31/12/2021

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

\‘ 4 H pY
-, Detail des charges a payer

Charges a payer

incluses dans les postes suivants du bilan

6231

1094

620192
214664

842 180

Exercice clos le

31/12/2022

363625
223994

587 619

Exercice clos le

Emprunts obligataires convertibles
16881000 INT. COURUS / EMPR.OBLIGAT.CON
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
16884000 INT.COURUS S/EMP.AUP.ETABLT.CR
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
40810000 FOURN. FACT.NON PARVENUES
Dettes fiscales et sociales
42800000 Charges a payer au personnel
42820000 DETTES PROV./CONGES PAYES
43820000 CHARG.SOC./CONGES A PAYER
43860000 Autres charges a payer
44862000 TAXE APPRENTISSAGE
44863000 FORMATION PRO CONTINUE
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

6230.90
6230.90

1093.50
1093.50

620192.04
620 192.04
214663.85
670.00

147 462.14
61189.79

2996.39
2345.53

842 180.29

31/12/2021

363 624.85
363624.85

223994.00

151 346.00
63 985.00
3675.00
1498.00
3490.00

587 618.85
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‘ . \ .
:l Produits a recevoir
(Article R123-189 du Code de Commerce)

Produits & recevoir Exercice clos le Exercice clos le

inclus dans les postes suivants du bilan 31/12/2022 31/12/2021

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés 887105 421359
Autres créances 9380 1799
Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités 829

TOTAL 897 313 423 158

‘ rd . . \ .
-, Détail des produits a recevoir

Produits a recevoir Exercice clos le Exercice clos le

inclus dans les postes suivants du bilan 31/12/2022 31/12/2021

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts

Autres immobilisations financiéres

Créances clients et comptes rattachés 887 105.00 421359.20
41810000 CLIENTS PROD.NON ENC.FACT 887 105.00 421 359.20
Autres créances 9379.90 1798.99
43870000 SUBROGATION 1JSS 9379.90 1314.82
45580000 ASSOC.CPTS COUR.INT.COUR. 484.17
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 828.50
51880000 INTERET A RECEVOIR 828.50

TOTAL 897 313.40 423 158.19
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Produits constatés d'avance

- D'exploitation
Produits: - Financiers
- Exceptionnels

Charges constatées d'avance

- D'exploitation
Charges: - Financieres
- Exceptionnelles

>, Produits et charges constatés d'avance

Exercice clos le

31/12/2022
1521294

1521 294

Exercice clos le

31/12/2022
143303

143 303

Exercice clos le

31/12/2021
110691

110 691

Exercice clos le

31/12/2021
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>, Frais derecherche et de développement

Libellé Montant en € Amortissement Durée d'amortissement
Projet Expangaz (activation 31/12/2021) 556885 111686 60
Projet Orcht / Cordial (activation 31/12/2021) 430956 86431 60
Projet nouveau fluide (activation 31/12/2021) 100347 20125 60
Projet Alanorc (activation 31/12/2021) 390313 78280 60
Projet Baosteel (activation 01/01/2020) 105984 63591 60
Projet Modulorc 37293
Projet Carphymcheau 57795
Projet Fongeosec 11753
Projet Rdexpa 59938
Projet turbine hermétique 266610
projet Rdhydro 79054
Projet Compactht 493615
Projet Pacret+ 5400
Projet Rddeca 111155
Projet Naarea 9289
Projet Stolec 73228
Projet Rdpush2h 8210
Autres 369

TOTAL 2798 194 360 113

Commentaire :
(Article R. 123-195 et R. 123-196 du Code de Commerce)

Les colits de développement peuvent étre comptabilisés a Pactif :
- s’ils se rapportent a des projets nettement individualisés
- ayant de sérieuses chances de réussite technique et de rentabilité commerciale.

Au cours de |'exercice écoulé, la société a engagé des dépenses de développement a hauteur de 433.060 €. Ces frais de développement répondent aux
conditions d’activation de l'article 212-3 du plan comptable général (PCG) qui sont les suivantes :

- lafaisabilité technique nécessaire a ['achevement de l'immobilisation incorporelle en vue de sa mise en service ou de sa vente;

- l'intention d'achever l'immobilisation incorporelle et de 'utiliser ou de la vendre ;

- lacapacité a utiliser ou a vendre l'immobilisation incorporelle ;

- lafagon dont l'immobilisation incorporelle générera des avantages économiques futurs probables ;

- ladisponibilité de ressources (techniques, financieres et autres) appropriées pour achever le développement et utiliser ou vendre l'immobilisation
incorporelle;

- la capacité a évaluer de fagon fiable les dépenses attribuables a l'immobilisation incorporelle au cours de son développement.

Ces frais sont essentiellement composés de dépenses de personnel liés au temps passé sur les différents projets.
Les frais de recherche et développement activés sur ['année 2022 s'élévent a 433.060 €.

Les projets sont amortis sur 60 mois de maniére linéaire a la date mise en service du projet.
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R

-, Composition du capital Social

. . Montant en

Postes concernés Nombre Valeur Nominale ontant
Euros

1- Actions ou parts sociales composant le capital social au début de |'exercice 8323576 0.10000 832358

2 - Actions ou parts sociales émises pendant l'exercice 151920 0.10000 15192

3- Actions ou parts sociales remboursées pendant |'exercice
4 - Actions ou parts sociales composant le capital social a la fin de ['exercice (1 +2-3) 8475496 0.10000 847550




ENERTIME Arrété au 31/12/2022

‘.: Liste des filiales et participations

Dénomination Eapte Q.P. détenue Val. brute titres  Préts avances Chiffre d'affaires

Capitaux Divid. encaiss.  Val. nette titres Cautions Résultat

Siége social
propres

Filiales (plus de 50%)

SAS ENERGIE CIRCULAIRE 480950 90.00
199-201 rue Colbert 59000 LILLE 200784

448 166 44698 562035
448 166 -280 166

Participations (10 & 50%)

Autres titres
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‘.: Eléments relevant de plusieurs postes du bilan

Montant entreprises avec
Montant entreprises liées lesquelles la société a un lien
de participation

Entreprises liées avec lesquelles la société a un lien de

participation

Capital souscrit non appelé
- Immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur: e
- Immobilisations corporelles
Participations 448166
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financieres
Créances clients et comptes rattachés 158145
Autres créances
Capital souscrit et appelé non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités
Emprunts obligataires convertibles
- Aupreés des établissements de crédit
Emprunts et dettes: . . .
- Financieres divers
Avances et acomptes sur commande en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres dettes
Produits de participation
Autres produits financiers
Charges financiéres




ENERTIME Arrété au 31/12/2022

:: Ventilation du chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires de |'exercice se décompose de la maniére suivante :

Nature du chiffre d'affaires Montant HT Taux (%)

Ventes de marchandises 1295964 64.70
Ventes de prestations de services 706990 35.30

TOTAL 2002 954

Commentaire :

Dont chiffre d'affaires France = 1.551.008 €
Dont chiffre d'affaires autres pays Europe = 136.062 €
Dont chiffre d'affaires hors Europe =315.884 €



ENERTIME Arrété au 31/12/2022

R

-, Honoraires des commissaires aux comptes

Type d'honoraires Montant

Contrdle légal des comptes
Conseils et prestations de services




ENERTIME

Arrété au 31/12/2022

-, Effectif moyen

Catégories de salariés

Cadres

Agents de maitrise et techniciens
Employés

Ouvriers

Apprentis sous contrat

Commentaire :

Effectif a temps plein

Salariés

En régie




ENERTIME Arrété au 31/12/2022

‘.: Détail du résultat exceptionnel

Détail du résultat exceptionnel Charges Produits
Mali / boni sur contrats de liquidité 11588 40429
Dotations aux amortissements exceptionnelles surimmobilisations corporelle 3203
Autres charges / produits exceptionnels 23746 24176

TOTAL 38 537 64 605




ENERTIME Arrété au 31/12/2022

\
>, Ventilation de 'impdt sur les bénéfices

Libellé Résultat avant impots Impéts Résultat aprés impots

Résultat courant 4242728 4242728
Résultat exceptionnel (y compris participations) 26068 26068

Résultat comptable -4 216 661

-3991 760



ENERTIME Arrété au 31/12/2022

g‘ . °
-, Engagements financiers

Engagements donnés Montant en Euros

Effets escomptés non échus

Aval et cautions

Indemnités de départ en retraite

Emprunts (intéréts restant a courir)
- Mobilier 15252

Crédit-bail : .
- Immobilier

Autres engagements

TOTAL 15 252

Engagements regus Montant en Euros

Abandon de créances

Fournisseurs 30462
Marché domestique 116460

Marché international 347625

494 547

Commentaire

Les fournisseurs correspondent a WEG (pour 4.141 €) et ABB FRANCE (pour 26.321 €).
Le marché domestique correspond a GRT GAZ (pour 50.040 €) et SYNER'VAL (pour 66.420 €).
Le marché international correspond a KIMETCH GRUP pour 347.625 €.
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